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1. APRESENTACAO

1.1 DEFINICAO DE POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é um guia, um plano formatado em documento que estabelece as
diretrizes, norteando todo o processo de investimentos dos recursos financeiros previdenciarios em
alguns casos especificos os ativos imobilidrios, integrantes do patrimdnio de um RPPS, mas sempre
observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, boa fé e
adequacdo a natureza de suas obrigagdes atuariais e financeiras e dotando todo o processo de levada

governanca € transparéncia.

1.2 OBJETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo colaborar em que este RPPS cumpra sua Unica
finalidade: prover os beneficios previdenciarios legitimos de servidores (as) do municipio buscando
retornos adequados e ajustados em relagéo aos riscos assumidos em cada investimento realizado

durante a vigéncia desta politica de investimentos.

Caso ocorram mudangas na legislagdo que, de alguma forma, tornem as diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e procedimentos dela
decorrentes poderdo ser revisados no curso de sua execugdo, de forma a evitar exposicao
desnecessaria a riscos, atendendo assim atuais e novas diretrizes legais e preservando os interesses

dos servidores deste RPPS.

Esta Politica de Investimentos também pode ser alterada em fungfio de aspectos mercadologicos ou

da gestdo deste regime préprio de previdéncia social.

1.3 BASE LEGAL

A Politica de Investimentos dos RPPSs brasileiros deve acatar as diretrizes da legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n° 4.963/2021 e a Portaria drx

Ministério do Trabalho e Previdéncia Social n° 1.467/22. \)ﬂ[ % % @ eg’

.,
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1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2023 e deverd ser aprovada,
antes de sua implementag@o, pelo 6rgéo superior competente do RPPS sendo que, justificadamente,
a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a

adequacdo ao mercado ou a nova legislagéo.

2 CONTEUDO

O art. 4° da Resolugdo CMN n° 4.963/21, que d4 as diretrizes e contetido sobre a Politica de

Investimentos, dos RPPS’s brasileiros trazendo o seguinte texto:

Art. 4°. Os responsdveis pela gestdo do regime proprio de
previdéncia social, antes do exercicio a que se referir, deverdo
definir a politica anual de aplica¢do dos recursos de forma a

contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios
para a contratagdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da
legislagdo em vigor para o exercicio profissional de admin istragdo

de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos
segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de

investimentos;

I - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo
buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigagoes, tendo em

vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio

financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo
previstos nesta Resolugdo; W

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores

Jjuridica;
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V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem

adotados para precificagdo dos ativos de que trata o art. 3%

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise
prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o

seu controle e monitoramento;

VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo

e acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio
seguinte, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugdo
e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
préprios de previdéncia social, de excessiva exposigdo a riscos ou

de potenciais perdas dos recursos.

2.1 MODELO DE GESTAO

Os investimentos deverio acontecer de forma direta.

A gesto das aplicagdes dos recursos do Instituto, de acordo com o Artigo 95, da Portaria MTP n°
1.467/2022, sera propria, ou seja, o Instituto realizara diretamente a execugdo de sua Politica de
Investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitando os pardmetros da legislagdo
vigente, Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,

montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de m o equilibfi
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

o\



POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique em
prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de
investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos

montantes das obrigacdes do RPPS.

Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a
sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime. Visando atender ao equilibrio
atuarial e financeiro na alocagdo dos recursos, a gestdo deste RPPS buscara realizar estudos que
evidenciem carteiras de investimentos mais eficazes para suportar seu passivo previdencidrio com
seguranga com apoio do conhecido ESTUDO DE ALM. Neste estudo, ¢ considerada a
compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil previdenciario do RPPS, avaliando o
contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciérios e as
perspectivas de oportunidades favordveis 4 maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e

preceitos técnicos e legais.

A Resolugdo CMN n° 4.963/21 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos

seguintes segmentos de aplicagdo:

I - Renda fixa

II — Renda variavel

III - Investimentos no exterior
IV — Investimentos estruturados
V — Fundos Imobilidrios

VI — Empréstimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:
I - Fundos de investimento classificados como multimercado;
II - Fundos de investimento em participa¢des (FIP); e '

III - Fundos de investimento classificados como “Ag¢des - Mercado de Acesso™.

Para tanto, sera realizada nossa visdo do cendrio econdmico atual (2022) e projetado (2023)
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2.3 CENARIO ECONOMICO EM 2022

Para embasar as decisdes de investimento do RPPS ser4 elaborado cendrio macroeconémico com
revisdes mensais. Para estas projegdes com indicadores macroecondmicos de curto prazo do
exercicio de 2023 serdo usados como base os relatérios FOCUS do Banco Central do Brasil e de
Mercado da ANBIMA.

O pre¢o mais importante de uma economia, ai incluida a brasileira, ¢ a taxa de juros. Aqui, no
Brasil, a Taxa SELIC Meta definida pelo COPOM - Comité de Politica Monetaria do Banco

Central em 8 reunides anuais.

Como a politica monetaria brasileira, e a de inimeras outras na¢des como os Estados Unidos e
economias centrais da Europa, é a de “meta de inflagdo”, vamos nos ater a estes 2 aspectos mais
importantes do ano de 2022 nesta abordagem com relagdo a suas trajetorias e a consequente

evolugdo dos investimentos do RPPS.

O mundo, em 2022, ainda sofre as consequéncias da pandemia do COVID que teve a capacidade de
desarrumar toda a cadeia global de matérias primas, bens e servigos pelas recomendagdes de
lockdown e demais medidas de “distanciamento social” que levou ao fechamento e interrup¢do do
trabalho em minas, fabricas, portos, aeroportos e comércio em geral.

Desta forma praticamente todas as na¢des conviveram com o aparecimento e crescimento de
“inflagdo de oferta”, pela redugdo da disponibilidade de intimeros produtos € matérias primas para a

transformag@o e posterior consumo.

Os Bancos Centrais de todas as nagdes tém por objetivo manter o poder de compra da moeda
corrente, ou seja, o dever de controlar a inflagdo. O instrumento mais utilizado para esta tarefa é a
elevagdo de suas respectivas taxas basica de juros, visando encarecer o crédito e reduzir os
investimentos e, com a consequente queda do consumo, objetivando que os pregos voltem a

patamares definidos previamente, a conhecida “meta de inflagdo” e ancoragem das ctativas dos

diferentes agentes econdomicos.

No caso brasileiro esta taxa ¢ a conhecida Taxa SELIC Meta, a taxa basica de juros de nossa

economia. E a “meta de inflagdo, nQ caso do Brasil, ¢ a defini¢do de um valor alvo para o IPC
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indice de Pregos ao Consumidor Amplo calculado, mensalmente, pelo IBGE - Instituto Brasileiro

de Geografia e Estatisticas.

Observe, nas figuras abaixo a evolu¢io do IPCA més a més e acumulado anual até agosto de

2022:

IPCA - Inflagao oficial mé&s a més
Variagado (%) na comparagao com o més anterior
Chigue nas linhas para visushzar outros valores
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Fonte: IBGE
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IPCA - Inflagao oficial acumulada em 12

meses
Variacao (em %) na comparagdao com os 12 meses
imediatamente anteriores.

@® Variagdo

13%
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T1.3% 11,73%11.89%

2 10,069 0.38%10.54% 10,07%"g
2% o &8.99% 8.73%

10%

jun/21 ago/21 out/Z1 dez/21 fev/22 abr/22 jun/22 agoi22

Fonte: IBGE

Adicionalmente foram também instituidos pelos paises, necessarios e fundamentais “auxilios
emergenciais” temporarios, em enormes volumes financeiros, destinados a prover sustento para as
camadas da populagdo mais desprovidas de mecanismos de subsisténcia, durante o periodo

pandémico, e busca de vacinagdo em massa, o que reforgou a evolugio dos pregos.

Diante de tais pressdes e comportamento da inflagdo o Banco Central do Brasil, ao longo de 2022,
teve de manter, em 2022, a elevagdo de seu principal instrumento de combate 2 inflagdo e elevar,
sucessivamente, a Taxa SELIC, de 2%, em janeiro de 2021 até 13,75% em agosto de 2022, como

pode ser observado no quadro azul na figura abaixo a elevagio somente em 2022: “}\
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Evolugao da taxa SELIC
Variacdoem %
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Fonte: Banco Central

Notamos entdo que a Taxa SELIC foi elevada em mais e 4,5 pontos percentuais em 2022. Apds a
sinaliza¢do do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central de que o ciclo de alta de
juros pode estar perto do fim, com a sua manuten¢do em 13,75% na reunifio realizada em setembro.
A projecdo para a taxa Selic no fim de 2022 continuou em 13,75% no Boletim Focus, seu atual

patamar.

O _que acontece nestas situacdes, € 0 que ocorreu em 2022 com os investimentos foi a seguinte

sequéncia de realocacdes e movimento dos investidores:

e A cada elevagdo da Taxa SELIC ha uma corregdo, para baixo, dos pregos dos ativos de
renda fixa, notadamente nos titulos publicos federais para que eles mantenham seus
respectivos prémios de risco em relagdo a taxa basica de juros da economia e se mostrem
mais adequados ao novo patamar de juros vigente; como as expectativas dos agentes
econdmicos, lendo as atas do COPOM, bem como as previsdes e comportamentos do [PCA,
perceberam que o movimento de elevagdo teria continuidade, em 2022; as desvalorizagdes

destes titulos publicos e privados foram em sequéncia nos seus respectivos mercado

. I'.I /F

( 10

secundérios de negociagdo. Estas desvalorizagdes, expressas nos precos se refletem nas 8 :;
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cotas dos fundos de renda fixa investidos pelo RPPS no calculo das cotas na conhecida

metodologia denominada “marcagdo a mercado™;

¢ Adicionalmente, a elevagdo da inflagdo também retira poder de compra da moeda, reduzindo

o componente de juros real dos ativos de renda fixa e dos pré-fixados também:;

® Os juros mais elevados tiram atratividade dos ativos de risco, notadamente das agdes
negociadas em bolsa de valores, provocando uma saida de recursos, via venda de agdes, que
deprecia seus pregos, para que o valor dos resgates seja investido em titulos de renda fixa,

mais baratos a cada momento e com mais taxas de retorno.

® As maiores taxas de juros atraem capitais externos para o investimento em titulos publicos
federais que estavam pagando retornos bem acima das taxas de titulos soberanos de outros
paises. Estes capitais externos, em délares, s@o vendidos, pois esta aquisi¢io dos titulos aqui

no Brasil é em Reais. A continuidade da venda de Ddlares deprecia seu valor frente ao Real;

* Falando em exterior, ressaltamos que por la a inflagdo de oferta, provocada pela
pandemia do COVID também foi sentida, conforme descrevemos acima. L4 também
foram feitos elevados volumes de ajudas emergenciais. E, consequentemente, as bolsas
nos Estados Unidos e na Europa também sofreram fortes desvalorizagdes, seguindo o
mesmo processo que descrevemos para o mercado brasileiro e assim se desvalorizaram
os fundos de investimentos no exterior previstos na Resolugio CMN n° 4.963/21.
Observe o quadro abaixo considerando os retornos dos indices de agdes em mercadai

internacionais, até 6 de setembro de 2022:

11
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Até o dia 6 de setembro, o Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira
entregava uma alta de 4,71% no ano. O resultado pode parecer
modesto, mas comparado a outros indices relevantes, ele pode ser
considerado bom. O S&P 500, da bolsa de Nova York, registrava uma
queda de 18% no mesmo periodo. O Dow jJones, que redne as maiores
empresas americanas, caia 14,29%. O Euro Stoxx 50, do mercado
europeu, entregava queda de 18,57%. Ja o japonés Nikkei 225
registrava desvalorizacdo de 4,05%.

Desempenho dos principais indices de mercado nos ditimos anos

indices 2017 2018 2019 2020 2021 2022%
tbovespa 26,86% 1503%  31,58% 2,92% 11,93% 4,71%
S&P 500 19,42%  -6,24% 2888% 16,26% 26,89%  -18,00%
Dow jones 2508%  -563% 22,34%  7,25% 18,73%  -14,29%
Euro Stoxx 50 6.49% -14,34%  2478%  -514%  20,99% = -18.57%
Nikkei 225 19,10% -12,08% 1820% 16,01% 491% -4,05%

* Até o dia 6 de setembro

Fonte: B3, Investing e Valor PRO.

¢ Notamos entdo que em 2022 tivemos desvalorizagdes dos ativos de renda fixa, das acdes
e do Dolar Norte Americano, tendo todas estas categorias nem rendendo, o valor da

inflagdo medida pelo IPCA, no acumulado dos meses de 2022, até esta data.

e Adicionalmente, em um segundo nivel de influéncia, tivemos no Brasil ameagas

institucionais e risco de descontrole fiscal, notadamente por agdes do Poder Executivo;

® Ao observarmos e compararmos os valores dos quadros abaixo percebemos como esta
conjuntura macroeconémica influenciou os principais indicadores econémicos e,

sequéncia, a carteira de investimentos deste RPPS.

12
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Rentabilidade no periodo em %
Més Acumulado
Renda Fixa
set/22 ago/22 jurz junizz mai/Z2 abrizz Ano* 12Zmeses*™

Salic 107 177 103 10 103 083 39 1093
i 107 1" 103 122 103 083 29 1093
e[ 080 0% 100 083 978 Ged 7% 550
Poupanca(d 088 0,74 065 065 067 6s6 576 A1
Poupanga(d 068 07 065 055 087 036 57 713
IRF-M 140 205 115 037 0se 9,12 6% 8
1MAS 148 110 0z 036 0% 0,83 612 725
IMABS 04z 00 oot 033 a7e 156 7,07 525
IMAB S+ 23 248 184 410 116 e 510 518
IMAS 1 1,19 104 197 hy 68 52 1,38
Renda Varidvel

| Ibovespa 047 5% 469 1150 n 010 4y 085
[ndice Smal Cap 1,24 1080 516 1633 a,82 5% 206 1843
1BrX 50 048 63 454 1167 330 1051 5% 058
ISE 254 597 440 235 201 17 £63 1,77
iCON 4,8 6,66 g8 1429 302 -141% 1348 -23,77
MOB 1240 70 873 4213 447 5,62 723 630
oV 180 47 198 232 4% 5% 521 721
FIX 04e 5% 086 088 9% 119 M 1013

e e et e

3 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2023

financeiros previdenciarios considerando o cendrio projetado atualmente e uma relag

risco/retorno adequada ao equilibrio atuarial e financeiro deste RPPS.

13
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e As colunas de “limite inferior” e “limite superior” tem respaldo na Resolugdo 4.963/21 e

visam dar maior flexibilidades a gestdo dos recursos deste RPPS diante da dindmica e

permanentes mudangas no cenario macroecondmico mundial.

ESTRATEGIAS DE ALOCACAO - P

SEGMENTO

ATIVOS

Artigo

Produto (%)

Limite do
PL do
Produto (%)

ESTRATEGIA DE ALOCACAO - PAI

LIMITE
INFERIOR

ESTRATEGI
ALVO (%)

SUPEF

LIMITE
10R

Titulos Piiblicos Emissao do TN (SELIC) | Art. 7% 1,2 0,00% 30,00% 100,00%
FI RF 100% Titulos Publicos TN Art. 7,1, b 100% 100% 100% 0,00% 29,00% 100,00%
Fiam I“d‘cel‘;%g:e{;”%de RE(ETE) | an7o1c 0,00% 0,00% 100,00%
Oyt C“‘“"“’“}‘;“d“ -Lastrem TPl o 7o g 5% Nio se aplica | Nio se aplica|  0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa Art. 7°, 111, a 60% 20% 15% 0,00% 15,00% 60,00%
RENDA FIXA FI em indice de Mercado RF (ETF) Art. 7°, 11, b 60% 20% 15% 0,00% 0,00% 60,00%
AV F‘““““"'“’SF‘::;‘F -Emit. Por Instit ;1 90 1y 20% | Naoseaplica | Noseaplica|  0,00% 0,00% 20,00%
FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior Art. 7%, V,a | 5% 20% 5% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado” Art. 7°,V, b 5% 20% 5% 0,00% 1,00% 5,00%
FI Debéntures de Infraestrutura Art. %, V, ¢ 5% 20% 5% 0,00% 0,00% 5,00%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA
FI em Agdes Art. 8,1 30% 20% 15% 0,00% 5,00% 30,00%
V;E&I:,‘.’EL Fl em indice de Mercado de RV (ETF) |  Art. 8°, I 30% 20% 15% 0,00% 0% 30,00%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL
FleFIC FI ClaSSllT. Rer:da Fixa - Divida Art, 9°, 1 10% 20% 15% 0,00% 0,00% 10,00%
Externa’
FI Aberto ¢/ Sufixo "Investimento no o " e o0 ” o o
INVESTIMENTOS Foterior™ Art. 9°, 11 10% 20% 15% 0,00% 0,00% 10,00%
NO EXTERIOR . ) .
Fundos da Classe "Agdes - BDR Nivel [" Art. 9°, 11 10% 20% 15% 0,00% 10,00% 10,00%
TOTAL SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR m__
Fl e FIC FI Multimercado Art. 10,1 10% 20% 15% 0,00% 10,00% 10,00%
TR FI em Participagdes (Fechado) Art. 10, 11 5% 20% 15% 0,00% 0,00% 5,00%
ESTRUTURADOS FI "Agdes - Mercado de Acesso” Art. 10, 11 5% 20% 15% 0,00% 0,00% 5,00%
TOTAL SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 10,00%
YONDON FI Imobiliario ~ Art. 11 5% 20% 15% l 0,00%
IMOBILIARIOS i 5
o TOTAL SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS 0,00%
EMPRESTIMOS Empréstimos Consignados ‘ Art. 12,1 5% \ Nio se aplica | Nio se aplica 0,00% 0,00%
CONSIGNADOS

TOTAL SEGMENTO DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

N

(
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JUSTIFICATIVAS DAS ESTRATEGIAS ALVO:

Segmento de renda-fixa

e No segmento de renda fixa composto pelos investimentos enquadrados no Artigo 7°, incisos

I, a, I, b e Lc temos a expectativa de que diante da execugo da politica monetéria brasileira,
pelo Banco Central, havera uma redug@o da nossa Taxa Bésica de Juros , a Taxa SELIC
Meta, ao longo de 2023. Desta forma as aplicagdes lastreadas em titulos publicos federais ou
em fundos com carteiras formadas exclusivamente por estes titulos deverdo oferecer
rentabilidades satisfatérias na sequéncia destas redugdes. Entretanto, como as taxas de
retornos destes titulos ainda estdo acima da meta atuarial deste RPPS, elas continuam
atrativas e assim h4 limite estabelecido como estratégia alvo. Por fim, neste cenario
esperado, podera haver investimentos diretamente ou em fundos pré ou pés fixados ja que

estamos em momento de “inversdo da taxa de juros”.

Seguindo a mesma logica estabelecemos limites para os fundos enquadrados no Artigo 7°,
Inciso 111, a ja que este tem a composigdo de suas carteiras formadas por titulos piblicos e

privados, bem como aqueles fundos utilizados como “fundos — caixa “por este RPPS.

O limite estabelecido para o Artigo 7°, Inciso V, b visa somente acomodar os recursos ja

alocados neste segmento.

No segmento de renda-varidvel com investimentos estruturados

Os limites estabelecidos se justificam pela diversificagdo oferecidas pelos veiculos de
investimentos enquadrados nos Artigos 8° Incisos I e Artigo 10° Inciso I e a possibilidade e
\\

expectativas de retornos signifi atwos e superiores a meta atuarial deste RPPS.
p g w\ p

i
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No segmento de investimentos no exterior

Tabela consolidada dos investimentos definidos na Resolucio 4.963/21 com os percentuais

Os limites estabelecidos nas alternativas de investimentos enquadradas no Artigo 9° III da

Resolugéo fazem sentido porque, principalmente a bolsas americana, e outras localizadas na

Europa e Oriente estdo com fortes desvalorizagdes neste momento. Tal aspecto deriva de

processo semelhante ao descrito para a economia e execugdo da politica monetéria nos paises

que enfrentam elevados niveis histéricos de inflagdo e que vem sendo combatidos por

elevagdes das taxas basicas de juros pelos seus respectivos Bancos Centrais.

referentes aos niveis de certificacio do programa Pré- Gestio:

Titulos Publicos

Emissdo do TN An. T, La 100% Nio se aplica Nio se aplica
(SELIC)
-l BOT B 0 100% 100% 100%
FI em Indice de
Mercado de RF Ant. . Lc 100% 100% 100%
(ETF) 100% TP TN
Operagies
Compromissadas - An. 7 10 5% Nio se aplica Nio se aplica
Lastr. em TP TN
RENDA FI Renda Fixa Art. 7101, a 60% 65% 70% 75% [ 80% 20% 15%
FIXA Flem Indice 3 60% 65% T0% T5% 80%
Sircads m‘:‘(‘E.lfF} Art. 7%, 1L b 60% 65% 70% 75% 80% 20% 15%
Ativos Financeiros
de RF - Emit. Por Art. 7° IV 20% Nio se aplica Nio se aplica
Instit. Finan.
FI em Direitos
Creditorios - Cota Art. 7.V, a 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
Sénior w
e i L"d"o:c“"“""’ AT, V.b 5% 15% s | B% | qom | 2% | gse | 30% | gge, | 35% 20% % ‘Qq
bl V50 5% 5% 10% 15% 20% 20% 5%
i o 30% 5% %5 % 50% 20% %
\J’flf]l;':.‘;[_ Fl em Agdes Art. 8° 1 30% 30% 35 359 40% 0% 45% 45% 0% 50% 0% 15
Fl em Indice de
Mercado de RV (ETF) Art. 8° 11 30% 35% 20%
\ I‘. ...". |
\ | /
ILIX A {
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Fl e FIC FI Classif.
"Renda Fixa - Divida Art. 9,1 10% 20% 15%
Externa”
INVE::FIME Fl Aberto ¢ Sufixo
TOS NO 'lnv;:ti:;ie;l‘o no Art. . 11 10% 10% 10% 20% 15%
TERI
EXTERYOR Fundos da Classe
" Agdes - BDR Nivel Art. ¢, 111 10% 20% 15%
I
Fle FICFI
: Art. 10,1 10% 10% 10% 1 15% 20% 15%
M cado
INVESTIME Fl“'"":’ = 15%
NTOS em Participagdes ’ " X =
ESTRUTUR | (Fechado) Art. 10,11 5% 15% 5% | 15% | 5% 15% _— | — 20% 20% 15%
ADOS FI1 "Agdes - Mercado
Pty Art. 10,111 % 5% % ke 15% 20% 15%
FUNDOS | FI Imobilidrio
IMOBILIARI Art. 11 5% 5% 10% 15% 20% 20% 15%
0S8
EMPRESTI- | Empréstimos
MOS Consignados : :
CONSIGNAD| Art. 12,1 5% 10% Nio se aplica Nio se aplica
08
Limite Global - Artigo 14 da Res. CMN N* 4.963/2021
- Somatcria dos Segmenios de
Renda Varidvel (Art. 89 + Investim. Estrut. (Art. 10) + 0% 3% 4P e o0
Fundos Imobil. (Art. 11)
OBSERVACOES
1) Depésitos em caderneta de poupanga p a ser iderados como disponibilidade financeira (Art. 26)
2) O total de recursos de um RPPS investimentos em um ativo de um determinado Gestor ou Administrador, deve ponder no maximo a 5% do volume total de recursos geridos ou administrados por estd

instituigio.

3.1 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

Definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, que seré utilizada para balizar a aderéncia
da taxa de juros utilizada na avaliagdo atuarial do regime, como também buscar a compatibilidade

da meta de rentabilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS.

A partir das estratégias de alocagdo definidas, tendo por base cendrios macroecondmico €
financeiros e os fluxos atuariais com as projecdes das receitas e despesas futuras do RPPS e
observar a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial do regime,
podendo a meta de rentabilidade ser diferenciada por periodo, prospectada pelo perfil da carteira de

investimentos do RPPS e pelo cenério macroecondmico e financeiro.

No Art. 39° da Portaria MTP n° 1.467/2022, A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de
desconto para apuragio do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigdes do RPPS sera

equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Médi

ETTJ seja o mais proximo & duragéo do passivo do RPPS.
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Em seu §4 do Art. 39° possibilita a incluséo de 0,15% a taxa de rentabilidade presente na Politica
Anual de Investimentos a cada vez que a carteira de investimentos do RPPS superar a Meta Atuarial
dos tultimos 5 anos.

§ 4° A taxa de juros pardmetro, estabelecida
conforme o Anexo VII, poderda ser acrescida em 0,15
(quinze centésimos) a cada ano em que a
rentabilidade da carteira de investimentos superar
os juros reais da meta atuarial dos ultimos 5 (cinco)
anos, limitados ao total de 0,60 (sessenta

centésimos).

A titulo de esclarecimento quanto aos exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo informa-se
que, para efeito dos acréscimos de 0,15% a taxa de juros parmetro a ser adotada na avaliagio
atuarial com data focal em 31/12/2022, deverdo ser considerados os exercicios financeiros de 2017
a2021.

Observadas as boas priticas atuariais, ¢ importante que a meta atuarial seja estabelecida
considerando a maior projecdo de retornos, visto que os calculos atuariais sdo prospectivos e de
longo prazo. E natural que a politica de investimentos estabeleca uma meta de rentabilidade que
favorega a diluigdo do déficit atuarial, efetuando os devidos ajustes com base nos novos cenarios

econdmicos que surgem a cada ano.

Seguindo esta diretriz legal, a META de rentabilidade em 2023 serd de IPCA+ 5,00%a.a.

4. LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagio
de uma mesma pessoa juridica de direito privado € de 20% do patriménio deste RPPS devendo

assim ser observado nos regulamentos dos fundos de investimentos e em suas respectivas carteiras

que recebam aplicagdes deste RPPS e, consequentemente, a consolidagio anvos integrantes
diversas aplicagdes realizadas, por emiss i 3 : -
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Adicionalmente nos casos de aquisigdo direta de ativos, bem como nas cotas de fundos de
investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco

registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

5. PRECIFICACAO DOS ATIVOS

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valores de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela CVM - Comissédo de

Valores Mobiliarios e pela ANBIMA.

Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagio dos ativos adquiridos diretamente
por este RPPS, bem como aqueles integrantes das carteiras dos fundos de investimentos investidos,
sio estabelecidos em fontes de ampla divulgacdo didria, para os ativos de elevada liquidez e volume
de negociagdo nos mercados secundarios em que sdo transacionados, bem como por seus
custodiantes conforme seus manuais de definigdo de prego dos ativos menos liquidos aprovados
pela ANBIMA.

No tocante a precificagdo de eventuais titulos publicos federais adquiridos de forma direta,
conforma Artigo 7°, Inciso I alinea a da Resolugiio 4.963/21 poderemos marca-los segundo os

seguintes critérios, que serdo obedecidos e ficam definidos nesta politica de investimentos:

e Marcagio a mercado (MaM);
e Marcagdo na curva; somente utilizaremos esta metodologia de precificagdo se tivermos
feito a contratagio de um estudo de ALM com a indicagdo dos melhores vértices a serem
adquiridos com a comprovada a intengdo € capacidade financeira do RPPS de manté-tes %
em carteira até o vencimento onde sejam atendidas as normas de atudria.
__ 5

6. ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS : @\ /
A NA
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Todos estes riscos serdo avaliados e monitorados em parceria entre a equipe de gestdo deste RPPS e
a empresa de consultoria contratada através de reunides, relatérios e sistema eletronico de controle e

acompanhamento dos investimentos.

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilagio no valor dos ativos financeiros, nos mercados em que séo
negociados que possa gerar perdas para instituigio decorrentes da variagdo de pardmetros de
mercado, como cotagdes de cdmbio, agdes, commodities, taxas de juros e indexadores como 0s de
inflagdo. O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de

Mercado.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do calculo do

VaR por cota, com o objetivo do Instituto controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

g e

RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos oriundos do néo
cumprimento das obrigagdes financeiras, totais ou parciais por parte do emissor de determinado
titulo. Observaremos de forma regular o que preconiza a legislagdo: os responsaveis pela gestdo de
recursos do regime proprio de previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e
valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e

os respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.” A classificagdo como baixo

N

risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de risco, conforme j4 definido
este RPPS, registrada na CVM, ou de reconhecida capacidade por essa autarqui@
A

\
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O Instituto utilizard para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia

classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo

com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por institui¢des ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de emissdo ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagdes, sera

considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, € preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a
nota €, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na

tabela a seguir.

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA (
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo

enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito, %

conforme definido na Resolugdo CMN n° 4.963/202T;

ﬁ] (
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v Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagido
inferior s que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e
ndo poderdo ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
sera considerada como classificagdo de risco de crédito a classificagdo dos ativos
semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;

v O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificag¢@o da
aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também sera

verificado o rating de Gestéo de cada um deles.

RISCO DE LIQUIDEZ - ¢ a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar (vender) determinado ativo em tempo razoavel por valor justo nos mercados em que sdo
negociados. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um
prazo hébil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela
abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo
(acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias 96%
De 31 dias a 365 dias 2,5%
Acima de 365 dias 1,5%

=
A
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% ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos ¢ determinado por meio da meta atuarial estabelecida para o
ano. O acompanhamento de desempenho geral dos investimentos ocorre de forma mensal, trimestral
e anual através da consolidago e detalhamento da nossa carteira de investimentos realizada por

sistema contratado junto a nossa consultoria de investimentos.

Adicionalmente, utilizando-se dos mecanismos de gestdo do sistema contratado, a avaliagdo da
carteira de investimentos é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizagdo da

relago risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio liquido,
aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade geral, valorizagdes prospectivas e concentragdo dos

fundos investidos e ativos adquiridos diretamente.

8. PLANO DE CONTINGENCIA

Medidas devem ser tomadas, em atendimento da legislagdo que as exige, como forma de reduzir o
risco dos investimentos no que se refere a descumprimento ou desenquadramento dos limites e
requisitos previstos, principalmente, na Resolugdo CMN n° 4.963/2010 e nesta Politica de

Investimentos.

Tado logo seja detectado qualquer descumprimento ou desenquadramento, 0 Comité de
Investimentos devera informar ao Conselho que convocara reunido extraordindria para que tais
desenquadramentos ou situagdes de risco sejam avaliadas e incluidas em um plano de corre¢do. A

participagdo da consultoria contratada se faz fundamental nestes eventos, se ocorrerem.

9. TRANSPARENCIA ~ %

As diretrizes para o processo de tomada de decisdo desta Politica de Investiméntos buscam dar to
transparéncia com relagdo a gestdo dos investimentos do RPPS, esta politica e demais aspectos aqui

descritos através da sua divulgagdo e apresentagdo 0s seus segmentos internos, bem como aos

W P L

NI



POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

externos, quer por publicagdes impressas ou eletronicas, em relatorios independentes de requisigéo,

ou sob sua demanda.

10.  DISPOSICOES FINAIS

A comprovagdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina a
legislagdo ocorrera por envio de seu relatério eletronico denominado Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN, através do sistema CADPREV, para a Secretaria de Politicas de Previdéncia
Social — SPPS.

Antes do envio a sua aprovagdo se dara em reunido especifica do Conselho, 6rgdo superior
competente deste RPPS, ficara registrada por meio de ata cuja pauta contemple tal assunto e € passa
a ser parte integrante desta Politica de Investimentos. Esta politica de investimentos podera ser
alterada, durante seu ano de execugdo, diante de situagdes especificas da legislagdo ou dos
segmentos de mercado onde 0s investimentos se realizardo.

Atendendo a legislagdio, o relatorio da politica anual de investimentos € suas revisdes, a
documentagdo que os fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas deverdo permanecer a

disposigdo dos 6rgdos de acompanhamento, supervisio e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Essa Politica Anual de Investimentos foi elaborada com base na atualizagio mais recente da
Resolugdo. CMN n° 4.963/21, ambas com vigéncia a partir de 03/01/2022.

Qualquer omissdo ou divida que remanesga do texto desta Politica de Investimentos para 2023 deve

ser sanada com base no texto da Resolugdo CMN 4.963/21 e eventuais Portarias e instrugdes

complementares expedidas pela Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia

Comodoro-MT, 15 de margo de 2023.

¥4 -
Glg.)a% André Rocha
iretor Executivo
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Contratada: NAZARIO VIAGENS E TURISMO LTDA- ME

Objeto: FORNECIMENTO DE PASSAGENS TERRESTRES PARA
ATENDER DIVERSAS SECRETARIAS, conforme objeto relacionado aci-

ma, visando alteragéo orgamentaria conforme as substituicdes abaixo:

QUANTIDADE

DOTA DOTAGAO

s s B ANSEERIR RICAT™ [REUAC ‘:

S aso | |
PASSAGEM DE 00,0001 {33900 | |
1 |COMODORO-MT PARA |15 (2661) cc .
CACERES-MT C. 175 &
Desgesa 1035"3
339033
3.3.90.33.
PASSAGEM DE 32.99:90.  100.00.00.

, |COMODORO-MT PARA i LS 002500
CAMPO NOVO DO (2861) . Ic.C.175-
PARECIS-MT Dés' esa Despesa

P 103
S0 as: 13.3.90.33. | |
PASSAGEM DE 00.00.01 [30:00.00. | |

3 |COMODORO-MT PARA |10 @es1) 002500 1}

CAMPOS DE JULIO-MT C. 5= & 1281 §
Despesa gesa i
1038 i ?

PASSAGEM DE

33,9033, 13.3.90.33,

COMOR_ORO—MT PARA 102 2661 00‘%50?,5_
CUIABA-MT . 175- (&G
Despesa espesa
103 103

PASSAGEM DE
COMODORO-MT PARA 10
SAPEZAL-MT

PASSAGEM DE
OMODOQORO-MT PARA 110
TANGARA DA SERRA-MT

PASSAGEM DE
COMODORO-MT PARA |15
VILHENA-RO

C.C. 175—
C.175-
espesa
Despesa. 103

P.A.l. 2023

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Politica Anual de Investimentos
2023

FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE
COMODORO - MT
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1.  APRESENTACAO
1.1 DEFINICAO DE POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é um guia, um plano formatado em documento que estabelece as
diretrizes, norteando todo o processo de investimentos dos recursos financeiros previdencidrios em
alguns casos especificos os ativos imobilidrios. integrantes do patrimdnio de um RPPS, mas sempre
observando os principios de seguranga. rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, boa fé e
adequagdo i natureza de suas obrigagdes atuariais e financeiras e dotando todo o processo de levada

governanga e transparéncia.

1.2 OBJETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo colaborar em que este RPPS cumpra sua Unica
finalidade: prover os beneficios previdencidrios legitimos de servidores (as) do municipio buscando
retornos adequados e ajustados em relagdo aos riscos assumidos em cada investimento realizado

durante a vigéncia desta politica de investimentos.

Caso ocorram mudangas na legislacdo que, de alguma forma, tornem as diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e procedimentos dela
decorrentes poderdo ser revisados no curso de sua execugdo, de forma a evitar exposigdo
desnecessdria a riscos, atendendo assim atuais ¢ novas diretrizes legais ¢ preservando os interesses

dos servidores deste RPPS.

Esta Politica de Investimentos também pode ser alterada em fungao de aspectos mercadolégicos ou

da gestdo deste regime proprio de previdéncia social.

1.3 BASE LEGAL

A Politica de Investimentos dos RPPSs brasileiros deve acatar as diretrizes da legislagdo vigente
especialmente a Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n® 4.963/2021 e a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia Social n® 1.467/22.
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1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2023 e deveré ser aprovada,
antes de sua implementagdo, pelo 6rgdo superior competente do RPPS sendo que, justificadamente,
a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdio, com vistas

adequacéo ao mercado ou a nova legislagao.

2. CONTEUDO

O art. 4° da Resolugio CMN n° 4.963/21. que dé as diretrizes e contelido sobre a Politica de

Investimentos, dos RPPS’s brasileiros trazendo o seguinte texto:

Art. 4° Os responsdveis pela gestdo do regime proprio de
previdéncia social, antes do exercicio a que se referir, deverdo
definir a politica anual de aplica¢do dos recursos de forma a

contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios
para a contratagdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da
legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administragdo

de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos
segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de

investimentos;

HlI - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo
buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em
vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio
financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo

previstos nesta Resolugdo;

IV - os limites wtilizados para investimentos em titulos e valores
mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa

Jjuridica;
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V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem

adotados para precificagdo dos ativos de que trata o art. 3°;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise
prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o

seu controle e monitoramento,

VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo

e acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio
seguinte, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugdo
e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
prdprios de previdéncia social, de excessiva exposigdo a riscos ou

de potenciais perdas dos recursos.

2.1 MODELO DE GESTAO

Os investimentos deverdo acontecer de forma direta.

A gestdo das aplicacdes dos recursos do Instituto, de acordo com o Artigo 95, da Portaria MTP n°
1.467/2022, serd prépria, ou seja, o Instituto realizard diretamente a execugio de sua Politica de
Investimentos, decidindo sobre as alocacdes dos recursos, respeitando os parimetros da legislagio
vigente, Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

As aplicacdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigagbes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio

econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.
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Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique em
prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de
investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos

montantes das obrigagdes do RPPS.

Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de atestado do responsével legal pelo RPPS, evidenciando a
sua compatibilidade com as obrigagdes presentes ¢ futuras do regime. Visando atender ao equilibrio
atuarial e financeiro na alocagio dos recursos, a gestdo deste RPPS buscard realizar estudos que
evidenciem carteiras de investimentos mais eficazes para suportar seu passivo previdencidrio com
seguranca com apoio do conhecido ESTUDO DE ALM. Neste estudo, € considerada a
compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil previdencidrio do RPPS, avaliando o
contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdencidrios e as
perspectivas de oportunidades favoréveis 2 maximizagdo da rentabilidade dentro dos limites e

preceitos técnicos e legais.

A Resolugio CMN n° 4.963/21 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicagdo:

I - Renda fixa

II — Renda varidvel

III - Investimentos no exterior
IV — Investimentos estruturados
V — Fundos Imobilidrios

VI - Empréstimos Consignados

Sido considerados investimentos estruturados:
I - Fundos de investimento classificados como multimercado;
II - Fundos de investimento em participagdes (FIP); e

III - Fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.

Para tanto, serd realizada nossa visio do cendrio econdmico atual (2022) e projetado (2023).
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2.3 CENARIO ECONOMICO EM 2022

Para embasar as decisdes de investimento do RPPS serd elaborado cendrio macroecondémico com
revisdes mensais. Para estas proje¢des com indicadores macroecondmicos de curto prazo do
exercicio de 2023 serdo usados como base os relatérios FOCUS do Banco Central do Brasil e de
Mercado da ANBIMA.

O prego mais importante de uma economia, ai incluida a brasileira, é a taxa de juros. Aqui, no
Brasil, 2 Taxa SELIC Meta definida pelo COPOM — Comité de Politica Monetdria do Banco

Central em 8 reunides anuais.

Como a politica monetdria brasileira, e a de inimeras outras nagdes como os Estados Unidos e
economias centrais da Europa, ¢ a de “meta de inflagdo™, vamos nos ater a estes 2 aspectos mais
importantes do ano de 2022 nesta abordagem com relagio a suas trajetdrias e a consequente

evolugdo dos investimentos do RPPS.

O mundo, em 2022, ainda sofre as consequéncias da pandemia do COVID que teve a capacidade de
desarrumar toda a cadeia global de matérias primas, bens e servigos pelas recomendacdes de
lockdown e demais medidas de “distanciamento social” que levou ao fechamento e interrup¢do do
trabalho em minas, fdbricas, portos, acroportos e comércio em geral.

Desta forma praticamente todas as nagdes conviveram com o aparecimento e crescimento de
“inflagdo de oferta”, pela redugéo da disponibilidade de intimeros produtos e matérias primas para a

transformacdo e posterior consumo.

Os Bancos Centrais de todas as nacdes tém por objetivo manter o poder de compra da moeda
corrente, ou seja, o dever de controlar a inflagdo. O instrumento mais utilizado para esta tarefa é a
elevagdo de suas respectivas taxas bdsica de juros, visando encarecer o crédito e reduzir os
investimentos e, com a consequente queda do consumo, objetivando que os pregos voltem a
patamares definidos previamente, a conhecida “meta de inflagdo™ e ancoragem das expectativas dos

diferentes agentes econdmicos.

No caso brasileiro esta taxa € a conhecida Taxa SELIC Meta, a taxa bdsica de juros de nossa

economia. E a “meta de inflagio, no caso do Brasil, ¢ a definigdo de um valor alvo para o IPCA-
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fndice de Pregos ao Consumidor Amplo calculado, mensalmente, pelo IBGE - Instituto Brasileiro

de Geografia e Estatisticas.

Observe, nas figuras abaixo a evolucio do IPCA més a més e acumulado anual até agosto de

2022:

IPCA - Inflagdo oficial mé&s a més
Variagado (%) na comparagéo com © méas anterior
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Fonte: IBGE
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IPCA - Inflagdo oficial acumulada em 12

meses
Variagdo (em %) na comparagao com 0s 12 meses
imediatamente anteriores.
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Fonte: |IBGE

Adicionalmente foram também instituidos pelos paises, necessarios e fundamentais “auxilios
emergenciais™ tempordrios, em enormes volumes financeiros, destinados a prover sustento para as
camadas da populagio mais desprovidas de mecanismos de subsisténcia, durante o perfodo

pandémico, e busca de vacinagao em massa, 0 que reforgou a evolugio dos pregos.

Diante de tais pressdes e comportamento da inflagdo o Banco Central do Brasil, ao longo de 2022,
teve de manter. em 2022, a elevagdo de seu principal instrumento de combate A inflagdo e elevar,
sucessivamente, a Taxa SELIC, de 2%, em janeiro de 2021 até 13,75% em agosto de 2022, como

pode ser observado no quadro azul na figura abaixo a elevagdo somente em 2022:
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Evolugdo da taxa SELIC
Variacdo em %
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Fonte: Banco Central

Notamos entdo que a Taxa SELIC foi elevada em mais e 4,5 pontos percentuais em 2022. Apés a
sinalizagdio do Comité de Politica Monetiria (Copom) do Banco Central de que o ciclo de alta de
Juros pode estar perto do fim, com a sua manutengéo em 13,75% na reunido realizada em setembro.
A proje¢do para a taxa Selic no fim de 2022 continuou em 13,75% no Boletim Focus, seu atual

patamar.

O que acontece nestas situacdes, e o que ocorreu em 2022 com os investimentos foi a seguinte

sequéncia de realocacdes e movimento dos investidores:

* A cada elevagio da Taxa SELIC hd uma corregio, para baixo, dos pregos dos ativos de
renda fixa, notadamente nos titulos piblicos federais para que eles mantenham seus
respectivos prémios de risco em relagiio a taxa bdsica de juros da economia e se mostrem
mais adequados a0 novo patamar de juros vigente; como as expectativas dos agentes
econdmicos, lendo as atas do COPOM, bem como as previsdes ¢ comportamentos do IPCA,
perceberam que o movimento de elevagio teria continuidade, em 2022: as desvalorizagdes
destes titulos piblicos e privados foram em sequéncia nos seus respectivos mercados

secunddrios de negociacdo. Estas desvalorizagdes, expressas nos precos se refletem nas

10
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cotas dos fundos de renda fixa investidos pelo RPPS no célculo das cotas na conhecida

metodologia denominada “marcagdo a mercado™;

e Adicionalmente, a elevacio da inflagio também retira poder de compra da moeda, reduzindo

o componente de juros real dos ativos de renda fixa e dos pré-fixados também:

e Os juros mais elevados tiram atratividade dos ativos de risco, notadamente das agdes
negociadas em bolsa de valores, provocando uma saida de recursos, via venda de agdes, que
deprecia seus pregos, para que o valor dos resgates seja investido em titulos de renda fixa,

mais baratos a cada momento e com mais taxas de retorno.

e As maiores taxas de juros atraem capitais externos para o investimento em titulos publicos
federais que estavam pagando retornos bem acima das taxas de titulos soberanos de outros
paises. Estes capitais externos, em délares, sdo vendidos, pois esta aquisigdo dos titulos aqui

no Brasil é em Reais. A continuidade da venda de Délares deprecia seu valor frente ao Real;

e Falando em exterior, ressaltamos que por 14 a inflagio de oferta, provocada pela
pandemia do COVID também foi sentida, conforme descrevemos acima. Ld também
foram feitos elevados volumes de ajudas emergenciais. E, consequentemente, as bolsas
nos Estados Unidos e na Europa também sofreram fortes desvalorizagGes, seguindo o
mesmo processo que descrevemos para o mercado brasileiro e assim se desvalorizaram
os fundos de investimentos no exterior previstos na Resolugago CMN n° 4.963/21.
Observe o quadro abaixo considerando os retornos dos indices de agbes em mercados

internacionais, até 6 de setembro de 2022:

11
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Até o dia 6 de setembro, o lbovespa, principal indice da bolsa brasileira
entregava uma alta de 4,71% no ano. O resultado pode parecer
modesto, mas comparado a outros indices relevantes, ele pode ser
considerado bom. O S&P 500, da bolsa de Nova York, registrava uma
queda de 18% no mMmesmao periodo. O Dow jones, que reline as maiores
empresas americanas, caia14,29%. O Euro Stoxx 50, do mercado
europeu, entregava queda de 18.57%. J4 © japonés Nikkei 225
registrava desvalorizagdo de 4,05%.

Desempenho dos principais indices de mercado nos ultimos anos

indices 2077 2018 2019 2020 2021 2022*
ibovespa 26,86% 1503% 31,58% 2,92% A1,93%  A471%
S&P S00 19420%  -5,24% 2888% 16,26% 26,89% -18,00%
Dow jones . 25,08% -563% 22,34%  7.25% 18,73%  -14,29%
Euro StoxXxSD 6,49% AAa34%  2478% -514% 20,99% | -18,57%

Nikboei 225 1510% 1208% 1820% 1601%  491% -4,05%

* aré o dia 6 de setembro

Eonte: B Irnestin g &'Vl o PRO.

e Notamos entdo que em 2022 tivemos desvalorizagdes dos ativos de renda fixa, das acdes
e do Délar Norte Americano, tendo todas estas categorias nem rendendo, o valor da

inflagao medida pelo IPCA, no acumulado dos meses de 2022, até esta data.

e Adicionalmente, em um segundo nivel de influéncia, tivemos no Brasil ameagas

institucionais e risco de descontrole fiscal, notadamente por acdes do Poder Executivo;

e Ao observarmos e compararmos os valores dos quadros abaixo percebemos como esta
conjuntura macroecondmica influenciou os principais indicadores econémicos ¢, na

sequéncia, a carteira de investimentos deste RPPS.
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Rentabilidade no periodo em %
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3 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2023
Considerando, portanto, o cenério econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil de
risco do RPPS e as opgdes permitidas pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a decisdo de alocagio
dos recursos para 2023 dever4 ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo, onde:

e A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo direcionar as aplicagdes dos recursos

financeiros previdencidrios considerando o cendrio projetado atualmente e uma relagdo

risco/retorno adequada ao equilibrio atuarial e financeiro deste RPPS.
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e As colunas de “limite inferior” e “limite superio

visam dar maior flexibilidades a gestdo dos recursos deste RPP.

permanentes mudangas no cendrio macroecondmico mundial.

TRATEGIAS DE ALOCA

O - PLANO FIN.

ANCEIRO E PLANO PREV IDENCIARIO

ESTRATEGIA

* tem respaldo na Resolugdo 4.963/21 e

S diante da dindmica e

W ALOCAUAL - Al

SEGMENTO ATIVOS Limite PL do LTMITE
Artige RIFPS por INFERIOR
Produto { %) | Produts (% 1
Titalos Pdblicos Emissio do TN (SFTIC) At T, Ta 0,00% 30,00% 100,00
FL RF 100% Tivalos Piblicos TN AfLT.Lb 1005 100% 100% 0.00% 29.00% 100,00%
Fl em {ndice de Mercado Je RF (ETF) - . -
pphonsansng AT, Lc 0.00% 0,00% 100.00%
Operaghos CW“'?}“’““” -laswem TPl ap e 5% Nio se aplica | N se aplica]  0.00% 0.00% 5,009
Fl Renda Fixa ArL 7111, a 0% 0% 15% D00% 15,00% S0.00%
RENDA FIXA Fl em indice de Mercado RE (ETF) An. T ULD 0% 205 15% 0.00% 0.00% 60.00%
tives Financ - Emit. Pur Instit .
At Tmrmnn AT Emit. Pornstit]  pp 70 1y 0% | Nioscaplica | Nioscaplica] 0.00% 0,00% 20.00%
FI cm Direitos Creditorios - Cota Sénjor | An. 7%, V,a 5% 20% 5% 0,00% 0,00% 5,005
Fi Renda Fixa "Créditn Privado” AT, V. b % 20% 5% 0.00% 1,00% 500%
Fl Debénturcs de Infracstrutuea An. 7. V.e 5% 20%
RENDA
VARIAVEL
PAC IRChe (Mo =T ] a9 10% 205 15% 0.00% 0.00% 10,00%
Lermna
FI Abeno ¢/ Sulixo “Invesiimenio no 1
INVESTIMENTOS et Ao, T 10% W% 15% 0,00% 0,00% 0.00%
NO EXTERIOR -
Fundos da Classe "Agécs - BDR Nivel I An 9, 10 10,00% 10,005
TOTAL SEGMENTO DE IN
Fl ¢ FIC FI Multimercudo Am 10,1 10% 20% 15% 0,00% 10,00% 10,00%
i 08 FI em Purticipagdes (Rechido) Art. 10,1 5% 20% 156 0,00% 0,00% 5.00%
TU
ESTRUTURADOS 5% % 15% 0% 0,00% 5.00%

At 10,110

FUNDOS
IMOBILIARIOS

EMPRESTIMOS
CONSIGNADOS
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T ATIVAS DAS ESTRATEGIAS ALVO:

Segmento de renda-fixa

e No segmento de renda fixa composto pelos investimentos enquadrados no Artigo 7°, incisos
I, a, I, b e Lc temos a expectativa de que diante da execucdo da politica monetdria brasileira,
pelo Banco Central, haverd uma redugio da nossa Taxa Bésica de Juros , a Taxa SELIC
Meta, ao longo de 2023. Desta forma as aplicages lastreadas em titulos piblicos federais ou
em fundos com carteiras formadas exclusivamente por estes titulos deverdo oferecer
rentabilidades satisfatérias na sequéncia destas redugdes. Entretanto, como as taxas de
retornos destes titulos ainda estdo acima da meta atuarial deste RPPS, elas continuam
atrativas e assim h4 limite estabelecido como estratégia alvo. Por fim, neste cendrio
esperado, poderd haver investimentos diretamente ou em fundos pré ou pés fixados jé que

estamos em momento de “inversdo da taxa de juros”.

e Seguindo a mesma légica estabelecemos limites para os fundos enquadrados no Artigo T
Inciso ITI, a ji que este tem a composi¢do de suas carteiras formadas por titulos publicos ¢

privados, bem como aqueles fundos utilizados como “fundos — caixa “por este RPPS.

e O limite estabelecido para o Artigo 7°, Inciso V, b visa somente acomodar os recursos jd

alocados neste segmento.

N nt renda-varidvel investiment: tura

e Os limites estabelecidos se justificam pela diversificagdo oferecidas pelos veiculos de
investimentos enquadrados nos Artigos 8° Incisos I e Artigo 10° Inciso I e a possibilidade e

expectativas de retornos significativos e superiores a meta atuarial deste RPPS.
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No segmento de investimentos no exterior

e Os limites estabelecidos nas alternativas de investimentos enquadradas no Artigo 9° III da
Resolugio fazem sentido porque, principalmente a bolsas americana, e outras localizadas na
Europa e Oriente estdo com fortes desvaloriza¢des neste momento. Tal aspecto deriva de
processo semelhante ao descrito para a economia e execugdo da politica monetdria nos paises
que enfrentam elevados niveis histéricos de inflagio e que vem sendo combatidos por

clevacdes das taxas basicas de juros pelos seus respectivos Bancos Centrais.

Tabela consolidada dos investimentos definidos na Resolucio 4.963/21 com os percentuais
referentes aos niveis de certificacdo do programa Pré- Gestao:

Titabos Miblicns

Emissiio do TN AnT.La 100% Niw sc aplica Nio ¢ uplica
(SELIC)
FI RF 100% Tiukos —~ 1 vz
Piblics TN A T LR 100 HrE e
Flem Inbice Jo
Murwads e RE AT Le 100% 1004 100°%
AETF) 100% TP TN
Opuragies
Compromissadas - An. T.T i3 Mg se aplica Nin se aplica
Lastr. em TP TN
RENDA Fl Renda Fixa Am. T AL a B B5% TO% 750 R ol 15%
FIXA 605 655 T0% 755 0%
Fl e [ndice de w3 o % 7 b
Mercudo RE (ET1) A, T hiFE 650 U % RO 0% 15%

Ativos Financeiros.
o KLY = Lamit. Por AT, IV 0% N s aplics INE s uplica
I, Fiman.

Fl &m Digeitos

Craditdrios - Coa AT V.a 5% % 105 15% 2% 20% 5%
Stnioy
i xa "Cr @ ™ 25% 30 355
Fl Kenda Fixa Fr il ey 5% 15 % 15 0% 25 5% L 20 5 2 5%
Privado’
FiDeblmumesde | 0 3o y,c 5% % 1% 15% 20% 20% s
Infraestrstur
RENDA Fl em Aglies Art. W1 % 0% 5% 156 e 0% 45% 456 SO 505 2% 15%
VARIAVEL 5
FI em Indice de
Mercad de RV {(ETF) Art, ¥ T W 3% &(p; 4% Sire Ars 15%
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Fl e FIC F Classif.
*“Renda Fixa - Divida A ¥, L 10% % 15%
Exierna”
VS TIME ™ Rhero of Suf
TOS " Imves! ImeTic oo Ao U 0% 105 s 2 15%
RXTRRIOR Euriag
5, Fundos da Classc
“Aghes - BDR Nivel An o, 010 0% b1 ] 15%
r
FleFiC A : ]
i} An 10,1 1% 0% 0% 15% 2% 15%
INVESTIME :"" "‘; e 15%
NTOS em Panicipacies % ” s% 5 % ] 5%
FSTRUTUR | (Fechade) At 10,10 5% 15% 3% 15% 3% 15% 105 | 20 15% 20% A 15%
ADOS FT - Aghes - Mercadn -
3 Acosso” Ar. 10,11 £ 5% 5% o 15% 20% 15%
FUNDOS | F lmnobuiirio
TMORTLIART] A1 5% 5% 0% 15% 0% 28 5%
08
EMPRESTI- | Eumprisims
MOE | Comcauios AT 4 Wi Niosealica | Nan se splica
s
Timite Glahal - Artign 14 do Res. CMN N 4 96372021
- Somatdnia des Segmenins de & "
Rends Vaaridvel (Are. §%) + Investim. Essrus. tAre. 10) g ik A0 % %
Fursdns Tmobil_{Ars. 111
OBSERVACURS
1 Depésitas em caderneta de pOUpansa passaram a ser dos come disponibi i (Art. 26
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3.1 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

Definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, que serd utilizada para balizar a aderéncia
da taxa de juros utilizada na avaliagdo atuarial do regime, como também buscar a compatibilidade

da meta de rentabilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS.

A partir das estratégias de alocacio definidas, tendo por base cendrios macroeconémico e
financeiros e os fluxos atuariais com as projecdes das receitas e despesas futuras do RPPS e
observar a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial do regime,
podendo a meta de rentabilidade ser diferenciada por periodo, prospectada pelo perfil da carteira de

investimentos do RPPS e pelo cendrio macroecondmico e financeiro.

No Art. 39° da Portaria MTP n° 1.467/2022, A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de
desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribui¢des do RPPS serd
equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média -

ETT]J seja 0 mais proximo 2 duragéo do passivo do RPPS.

17

diariomunicipal.org/mt/amm = www.amm.org.br 175 Assinado Digitalmente




17 de Margo de 2023 - Jornal Oficial Eletrdnico dos Municipios do Estado de Mato Grosso » ANO XVIll | N* 4,195

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Em seu §4 do Art. 39° possibilita a inclusdo de 0,15% a taxa de rentabilidade presente na Politica

Anual de Investimentos a cada vez que a carteira de investimentos do RPPS superar a Meta Atuarial

dos dltimos 5 anos.
§ 4° A taxa de juros pardmetro, estabelecida
conforme o Anexo VII, poderd ser acrescida em 0,15
(quinze centésimos) a cada anv em que a
rentabilidade da carteira de investimentos superar
s juros reais da meta atuarial dos iltimos 5 (cinco)
anos, limitados ao total de 0,60 (sessenta

centésimos).

A titulo de esclarecimento quanto aos exercicios antecedentes a data focal da avalia¢do informa-se
que, para efeito dos acréscimos de 0,15% a taxa de juros parametro a ser adotada na avaliagdo
atuarial com data focal em 31/12/2022, deverdo ser considerados os exercicios financeiros de 2017
a2021.

Observadas as boas préticas atuariais, ¢ importante que a meta atuarial seja estabelecida
considerando a maior projegio de retornos, visto que os cdlculos atuariais sdo prospectivos e de
longo prazo. E natural que a politica de investimentos estabeleca uma meta de rentabilidade que
favoreca a diluiciio do déficit atuarial, efetuando os devidos ajustes com base nos novos cendrios

econdmicos que surgem a cada ano.

Seguindo esta diretriz legal. a META de rentabilidade em 2023 serd de IPCA+ 5.00%a.a.

4. LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo
de uma mesma pessoa juridica de direito privado é de 20% do patriménio deste RPPS devendo
assim ser observado nos regulamentos dos fundos de investimentos e em suas respectivas carteiras
que recebam aplicagdes deste RPPS e, consequentemente, a consolidagdo dos ativos integrantes das

diversas aplicagdes realizadas, por emissor privado.
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Adicionalmente nos casos de aquisi¢io direta de ativos, bem como nas cotas de fundos de
investimento, deverd ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco

registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

5. PRECIFICACAO DOS ATIVOS

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valores de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela CVM - Comissdo de
Valores Mobilidrios e pela ANBIMA.

Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagio dos ativos adquiridos diretamente
por este RPPS, bem como aqueles integrantes das carteiras dos fundos de investimentos investidos,
sdo estabelecidos em fontes de ampla divulgagdo didria, para os ativos de elevada liquidez e volume
de negociagdo nos mercados secunddrios em que sdo transacionados, bem como por seus
custodiantes conforme seus manuais de definigdo de prego dos ativos menos liquidos aprovados
pela ANBIMA,

No tocante a precificagdo de eventuais titulos publicos federais adquiridos de forma direta,
conforma Artigo 7°, Inciso I alinea a da Resolugiio 4.963/21 poderemos marcd-los segundo os

seguintes critérios, que serdo obedecidos e ficam definidos nesta politica de investimentos:
® Marcacdo a mercado (MaM);
* Marcagdo na curva; somente utilizaremos esta metodologia de precificagdo se tivermos
feito a contratagdo de um estudo de ALM com a indicagdo dos melhores vértices a serem

adquiridos com a comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los

em carteira at€ o vencimento onde sejam atendidas as normas de atudria.

6. ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS
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Todos estes riscos serdo avaliados ¢ monitorados em parceria entre a equipe de gestdo deste RPPS e
a empresa de consultoria contratada através de reunides, relatérios e sistema eletronico de controle e

acompanhamento dos investimentos.

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilagio no valor dos ativos financeiros, nos mercados em que s3o
negociados que possa gerar perdas para instituigdo decorrentes da variagio de parimetros de
mercado, como cotagdes de cambio, agdes, commodities, taxas de juros ¢ indexadores como os de
inflagio. O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de
Mercado.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do cdlculo do

VaR por cota, com 0 objetivo do Instituto controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) ser4 feito de acordo com os seguintes limites:

RENDA FIXA
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR | 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS | 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS . 20%

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos oriundos do nédo
cumprimento das obrigagdes financeiras, totais ou parciais por parte do emissor de determinado
titulo. Observaremos de forma regular o que preconiza a legislagdo: os responséveis pela gestao de
recursos do regime préprio de previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e
valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e
os respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.” A classificagdo como baixo
risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de risco, conforme ji definido para

este RPPS, registrada na CVM, ou de reconhecida capacidade por essa autarquia.
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O Instituto utilizard para essa avaliagio de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia

classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo

com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicdo n3o financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por institui¢des ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de emissio ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagdes, serd

considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, € preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a
nota €, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na

tabela a seguir.

PRAZO - Longo prazo ~ Longo prazo
Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,

conforme definido na Resolugio CMN n° 4.963/2021, desde que observadas as seguintes condigdes:
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v Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagdo
inferior As que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e
nao poderao ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
serd considerada como classificacdo de risco de crédito a classificagio dos ativos
semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;

v O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicacdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também serd

verificado o rating de Gestao de cada um deles.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar (vender) determinado ativo em tempo razodvel por valor justo nos mercados em que sdo
negociados. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um
prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio dos limites da tabela
abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo
(acima de 365 dias). )

De 0 a 30 dias 96%

De 31 dias a 365 dias 2,5%

Acima de 365 dias - 1,5%
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2. ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida para o
ano. O acompanhamento de desempenho geral dos investimentos ocorre de forma mensal, trimestral
e anual através da consolidagdo e detalhamento da nossa carteira de investimentos realizada por

sistema contratado junto a nossa consultoria de investimentos.

Adicionalmente, utilizando-se dos mecanismos de gestdo do sistema contratado, a avaliacio da
carteira de investimentos é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizagao da

relacdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio liquido,
aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade geral, valorizagdes prospectivas e concentracio dos

fundos investidos e ativos adquiridos diretamente.

8. PLANO DE CONTINGENCIA

Medidas devem ser tomadas, em atendimento da legislagdo que as exige, como forma de reduzir o
risco dos investimentos no que se refere a descumprimento ou desenquadramento dos limites e
requisitos previstos, principalmente, na Resolugio CMN n° 4.963/2010 e nesta Politica de

Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento ou desenquadramento, o Comité de
Investimentos devera informar ao Conselho que convocari reuniiio extraordiniria para que tais
desenquadramentos ou situagdes de risco sejam avaliadas e incluidas em um plano de corregdo. A

participacio da consultoria contratada se faz fundamental nestes eventos, se ocorrerem.

9, TRANSPARENCIA

As diretrizes para o processo de tomada de decisio desta Politica de Investimentos buscam dar total
transparéncia com relagio a gestdo dos investimentos do RPPS, esta politica e demais aspectos aqui

descritos através da sua divulgacio e apresenta¢do os seus segmentos internos, bem como aos
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externos, quer por publicagdes impressas ou eletrdnicas, em relatorios independentes de requisigéo,

ou sob sua demanda.

10.  DISPOSICOES FINAIS

A comprovagido da elaboragdo da presente Politica de Tnvestimentos, conforme determina a
legislagdo ocorrerd por envio de seu relatério eletronico denominado Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN, através do sistema CADPREV, para a Secretaria de Politicas de Previdéncia
Social — SPPS.

Antes do envio a sua aprova¢do se dard em reunido especifica do Conselho, 6rgdo superior
competente deste RPPS, ficard registrada por meio de ata cuja pauta contemple tal assunto e é passa
a ser parte integrante desta Politica de Investimentos. Esta politica de investimentos podera ser
alterada, durante seu ano de execugdo, diante de situagdes especificas da legislagdo ou dos
segmentos de mercado onde os investimentos se realizardo.

Atendendo a legislagio, o relatério da politica anual de investimentos e suas revisdes, a
documentagdo que os fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas deverdo permanecer a

disposicio dos érgdos de acompanhamento, supervisio e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Essa Politica Anual de Investimentos foi elaborada com base na atualizacio mais recente da
Resolugio. CMN n° 4.963/21, ambas com vigéncia a partir de 03/01/2022.

Qualquer omissdo ou divida que remanesga do texto desta Politica de Investimentos para 2023 deve

ser sanada com base no texto da Resolugio CMN 4.963/21 e eventuais Portarias e instrugdes

complementares expedidas pela Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

Comodoro-MT, 15 de marco de 2023.

Gustavo André Rocha
Diretor Executivo
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Objeto: REGISTRO DE PRECOS PARA FUTURA E EVENTUAL CON-
TRATAGAO DE EMPRESA PARA A PRESTAGAO DE SERVIGOS DE
MECANICA PARA VEICULOS LEVES E PESADOS DA FROTA MUNICI-
PAL DO MUNICIPIO DE COMODORO/MT: visando alteragao orgamenté-
ria conforme as substituigdes abaixo:

Jucilene Pereira Borges
Comité de investimentos
Eder Paulo Caldeira Santana

| Comité de investimentos

RESOLUGCAO Ne° 001, DE 15 DE MARGO DE 2023.

RESOLUGAO N° 001, DE 15 DE MARGO DE 2023.

O Conselho Curador do COMODORO-PREVI - Fundo Municipal de Pre-
vidéncia Social, no uso de suas atribuigdes e competéncias que lhe séo
conferidas pela Lei n.o 1.519, de 23 de junho de 2014, por seu Regimento
Interno, e

Considerando a deliberagdo tomada em reunido ordinaria realizada em 15
de margo de 2023;

Considerando o disposto no Art. 4° da Resolugdo CMN 4963, de 25 de no-
vembro de 2021, Portaria Ministério do Trabalho e Previdéncia Social n°
1.467/22 e suas posteriores alteragdes, onde determina que os responsa-
veis pela gestao do Regime Préprio de Previdéncia Social, deverao definir
a Politica Anual de Investimentos dos recursos em moeda corrente;

RESOLVE:

Art. 1° O COMODOROQ-PREVI - Fundo Municipal de Previdéncia Social
dos Servidores do Municipio de Comodoro, Estado de Mato Grosso, ado-
tara a Politica Anual de Investimentos anexa (2023).

Art. 2° Esta Resolugéo entra em vigor na data de sua publicagéo.
Registre-se, Publique-se, Cumpra-se.
Comodoro/MT, 15 de margo de 2023,
Gustavo André Rocha

Diretor Executivo

Iris Juliana Viotto Stupp

Membro Membro

Carla Beatriz Guandalini

Membro Membro

Marco Anténio Zimermman

Membro Membro

Marcos Kennedy Ribeiro Carrijo
Membro Membro

Roselaine Belussi

Membro Membro

Marcio André Pastore

Membro Membro

Aline Queiroz dos Santos Rios
Membro Membro

Roselene do Carmo Piovezan Simpioni
Membro Membro

Michele Silva dos Santos Souza
Comité de investimentos

diariomunicipal.org/mt/amm = www.amm.org.br

183

QUANTIDADE
TEMOBJETO A ANSFERIR INGIA AORRIEAGE) PRIMEIRO TERMO DE APOSTILAMENTO N°. 027/2023
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| Data:13/03/2023
| Contratante:PREFEITURA DE COMODORO

Contratada: C. O. DA SILVA HERMES & CIA LTDA - ME

Objeto: REGISTRO DE PREGO PARA FUTURA E EVENTUAL PRES-
TACAO DE SERVICO DE HOSPEDAGEM EM HOTEL PARA ATENDER
DIVERSAS SECRETARIAS , conforme objeto relacionado acima, visando
alteragéo orgamentaria conforme as substituigdes abaixo:

QUANTIDADE|H0TACAO|DOTAGAO!
ITEM|OBJETO A
TRANSFERIR [[NICIAL | |ATUAL
L e COMPLETO R
01 |CONDICIONADO, TV(E 30 C.Cc.169  [C.C.150
FRIGOBAR
HOSPEDAGEM - QUARTO
o [2ONBIC COMBLQETT?;%R lﬁﬂ c.c.37  |c.c.150
FRIGOBAR

PREFEITURA MUNICIPAL DE CONFRESA

RECURSOS HUMANOS
PORTARIA 179/2023 DE 16 DE MARGO DE 2023.

Portaria 179/2023 de 16 de Margo de 2023.

DISPOE SOBRE CONCESSAO E/OU PRORROGAGCAO DE CEDENCIA
DE SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL, E DA OUTRAS PROVIDENCIAS.

RONIO CONDAO BARROS MILHOMEM, Prefeito Municipal de Confresa,
Estado de Mato Grosso, no uso de suas atribuigdes que lhe séo conferidas
pela Lei Orgénica Municipal.

CONSIDERANDO os convénios 014/2022 e 015/2022.

CONSIDERANDO o oficio 749/2023 de 14/03/2023 do Nucleo Pedagogico
UNEMAT.

CONSIDERANDO o oficio 749/2023 SME de 14/03/2023.
RESOLVE:

Art. 1° - CEDER a servidora plblica municipal identificada e qualificada
abaixo para UNEMAT - UNIVERSIDADE DO ESTADO DE MATO GROS-
SO.

MATRICULAINOME CARGO
ADAILZA FERREIRADE |PROF LIC PLENA EM BIO-
010573 POGIA

Art. 2° - O 6nus da referida cess&o ficara para o érgéo cedente, neste caso
a Prefeitura Municipal de Confresa-MT.

Art. 3° - A referida cesséo sera por periodo determinado, referente ao exer-
cicio do ano de 2023 e, podera ser revogada a qualquer tempo por conve-
niéncia efou necessidade do Municipio.

Art. 4° - Esta portaria entra em vigor na data de sua publicagao, retroagin-
do seus efeitos desde 27/02/2023.

Art. 5° - Revogam-se as disposigdes em contrario.
Publique-se,

Registre-se,
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